
1月市场回顾与展望 

 

【市场回顾】 

股票市场：1月，上证指数以 3,105.31点开盘，以 3,519.17点收盘；最高涨至 3,174.58

点，最低跌至 3,044.29点；本月涨幅 1.79%，振幅 4.28%；上涨 11天，下跌 7天，成交额

为 30,528 亿。深证成指以 10,205.14 开盘，以 10,052.05 收盘；最高涨至 10,396.90.93

点，最低跌至 9,482.84点；本月跌幅 1.23%，振幅 9.64%；上涨 8天，下跌 10 天，成交额

36,531亿。 

债券市场：1 月，中债-综合财富指数从 172.95 下降到 172.4125，跌幅 0.31%。中债-

综合全价指数以 116.05开盘，以 115.4315收盘，跌幅 0.53%。中债-综合净价指数以 100.17

开盘，以 99.5782收盘，跌幅 0.59%。 

【市场展望】 

股票市场：回顾 A 股市场，大盘经历窄幅震荡态势后，缓慢修复，截止月底沪指涨幅

1.79%。从基本面上看，经济短期缓中趋稳，但仍有下行压力。投资方面，基建投资仍是稳

增长的主力，有望维持高速增长，PPP项目大规模落地，对基建投资形成支撑，但是房地产

投资受楼市调控政策影响，将进入明显的下行周期，房地产销售和投资增速将有所下滑；消

费方面，消费仍是拉动经济增长的主要动力。但是从已知数据可以预测，汽车消费增长势头

较难延续，地产进入下行周期或使非耐用消费品受益，居民消费升级将对冲汽车和房地产消

费的回落，消费增速或将平稳。从资金面上看，货币政策方面，由于 2016 年底，中央经济

工作会议要求继续保持货币政策稳健。其次，央行全面上调政策利率，并且通过多种投放工

具保持流动性的基本稳定，主要目的是去杠杆防风险。此外，考虑到美联储加息周期，我国



外储大降，人民币贬值压力，及国内经济通胀回暖等因素，短期对货币政策空间形成制约，

或继续维持紧平衡状态。从政策面上看，全面深化改革值得期待，随着中央经济工作会议的

定调，经济从稳增长转向到防风险、促改革，强调稳中求进的总基调，未来财政政策将更加

积极有效，以防范经济在货币政策偏紧环境下的下滑风险，基建投资和 PPP仍是稳增长的重

要推动力量。同时，还需要持续关注未来海外风险事件对市场产生的影响，包括美联储加息，

日本央行的货币政策会议，以及特朗普冲击等。综上所述，2月份，市场整体不存在大幅快

速上行的基础，预计 2 月份大盘将形成窄幅震荡且缓慢上行的趋势。 

债券市场：在经历了 2016底债券市场的大跌后，2017年 1月份的债市未并未给我们带

来太多的惊喜。在目前经济短期稳健的背景下，央行政策性加息的举动使得货币资金利率中

枢随之提升，并且考虑到央行前期货币投放即将在 2月将批量到期，市场流动性短期内仍将

面临考验，信用债市场违约事件也仍在零星发生，利空事件的叠加使得短期债券市场仍将继

续调整。此外， 2017 年将延续严监管、去杠杆的政策主基调，类似于 16 年机构大幅加杠

杆助推债市的行情较难再现。综上所述，预计 2月债市市场的走势难言乐观，债市短期内将

持续震荡调整趋势。 

 


